
 

PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Março/2025 | Data-base: 31/03/2025 

  

Trata-se de parecer referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das diversas 

modalidades de operação realizadas e da aderência das alocações e processos decisórios de investimentos 

à Política de Investimentos. 

 

1. Acompanhamento das rentabilidades 

Em março de 2025 a carteira de investimentos do SEROPREVI apresentou retorno de 0,17% frente 

à meta do mês de 0,93%. O retorno acumulado totalizou 0,48% e a meta atualizada 3,24%. 
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2. Riscos 
 
Em março de 2025 a carteira de investimentos do SEROPREVI apresentou a seguinte distribuição: 

 

A carteira de investimentos está predominantemente exposta aos riscos de mercado e de crédito. 
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3. Aderência das aplicações com a Política de Investimentos 2025 
 

De acordo com as colunas “Carteira $” e “Carteira %”, a carteira de investimentos do SEROPREVI 
apresentou as seguintes posições em março de 2025: 
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É possível observar que apesar de o percentual ter diminuído consideravelmente em comparação 

à posição de fevereiro (24,22%), os empréstimos consignados permaneceram desenquadrados com relação 

ao limite legal no mês de março, visto que apresentaram 13,51% de exposição frente ao limite superior de 

10% e estratégia alvo de 2%. 

 
Também é possível visualizar que o subsegmento de Fundos de Investimento em Renda Fixa (Art. 

7º, III, a) apresentou desenquadramento com o limite legal e superior de 65%, haja vista a exposição de 

67,18%. 

 
Em março de 2025 a carteira de investimentos permaneceu incompatível com a estratégia alvo de 

alocação em investimentos de determinados segmentos ou subsegmentos, por exemplo: Títulos Públicos 

(Art. 7º, I, a), Renda Variável (Art. 8º, I e II), Estruturados (Art. 10, I e II). 

 
  

C
od

. d
e 

A
ut

en
tic

id
ad

e 
do

 D
oc

.: 
09

31
.4

U
57

.8
14

9.
92

5K
.8

14
5 

- 
A

T
H

U
S

 -
 S

E
R

O
P

R
E

V
I -

 IN
S

T
IT

U
T

O
 D

E
 P

R
E

V
 D

O
S

 S
E

R
V

 M
U

N
 D

E
 S

E
R

O
P

E
D

IC
A

-R
J

P
ág

.: 
4 

/ 6
 -

 ID
. d

o 
D

oc
.: 

63
8.

47
2 

- 
20

/0
5/

20
25

 -
 0

9:
57

:1
4 

 -
 A

S
S

IN
A

D
O

 P
O

R
(3

):
 C

P
F

:0
37

.6
2*

.*
*7

-*
1 

C
P

F
:5

56
.0

5*
.*

*7
-*

4 
C

P
F

:1
39

.8
9*

.*
*7

-*
1 



 
4. Considerações finais 
 

Em 11/03/2025 houve alteração da estrutura do Comitê de Investimentos: o servidor do 

SEROPREVI José Luiz Vieira Assumpção foi nomeado para o Comitê (Portaria nº 55/2025) e designado como 

Gestor de Recursos (Portaria nº 52/2025) em substituição à Sra. Keitia Machado. 

A partir de março a nova composição do Comitê de Investimentos começou a discutir sobre o 

resgate dos investimentos com baixo valor aplicado na carteira de investimentos, reformulação do 

calendário, relatórios mensais e necessidade de fundos de investimento para recursos que até então 

estavam em conta corrente. Também foram iniciadas tratativas para atualização dos credenciamentos de 

Instituições Financeiras nas quais o SEROPREVI possui recursos aplicados e iniciados diálogos a respeito das 

estratégias de alocação para os próximos meses, visando regularizar a carteira de investimentos como um 

todo. 

O desenquadramento em empréstimos consignados será sanado com o ingresso de recursos 

previdenciários no Plano de Benefícios, ou seja, basta que o Ente Federativo repasse regularmente as 

contribuições previdenciárias devidas. 

O desenquadramento no fundo de investimento em Renda Fixa CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES 

FIC RENDA FIXA SIMPLES e no subsegmento de Renda Fixa “Art. 7º, III, a” ocorreu por conta da diminuição 

do patrimônio do SEROPREVI e pelo fundo possuir aplicação e resgate automáticos. Nessa dinâmica os 

ingressos de recursos em conta corrente são automaticamente aplicados no referido fundo.  Para sanar a 

questão o Comitê de Investimentos começou a discutir possibilidades de investimentos no “Art. 7º, I, b”, 

visto que os fundos com esse enquadramento não estão sujeitos a desenquadramento por excesso de 

exposição. 

Além das questões supramencionadas, o Comitê de Investimentos atualmente trata com a 

Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado e com a empresa Flinke sobre os retornos dos 

consignados, visto que nos relatórios de investimentos não são considerados os retornos/rentabilidades 

dessa modalidade, o que certamente impacta no resultado demonstrado da carteira de investimentos.  

O Comitê de Investimentos torna a destacar que o cenário municipal de atrasos ou ausência de 

repasses de contribuições previdenciárias dificultou e dificulta a gestão dos investimentos, visto que se 

torna necessário orientar a carteira de investimentos para a máxima liquidez possível em produtos de 

investimentos sujeitos a uma menor oscilação de cotas, tornando a diversificação prevista na Política de 

Investimentos 2025 inviável e prejudicando a consistência dos rendimentos. 

Com a normalização dos repasses previdenciários e com a regularização do(s) parcelamento(s) 

previdenciário(s) será possível iniciar uma estratégia de recomposição do patrimônio do Plano de 

Benefícios do SEROPREVI. 

É o parecer. 
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