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Introdução 

 

O Relatório Anual dos Investimentos do Exercício 2024 objetiva apresentar as 

principais ações e resultados obtidos na carteira de investimentos do SEROPREVI, o 

comportamento do patrimônio e os enquadramentos dos investimentos no período 

proposto, de forma a fornecer a devida transparência aos servidores sobre a gestão 

dos investimentos. 

A gestão dos recursos foi conduzida pela Sra. Keitia Machado da Silva, 

Gestora de Recursos do SEROPREVI no Exercício 2024, e pelo Comitê de 

Investimentos, que contava com a seguinte composição: 

Nome Função 

Keitia Machado da Silva Presidente 

Aluizio Macena da Costa Vice-Presidente 

Roseli Rodrigues de Novaes da Silva Membro 

 

O presente relatório é motivado pelo Pró-Gestão RPPS conforme item 3.2.6 – 

Política de Investimentos nas disposições atinentes ao Nível I: “...relatório anual de 

investimentos, com a consolidação de todas as informações relativas ao exercício 

anterior, incluindo a conjuntura econômica, os resultados alcançados em relação às 

metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicações financeiras, 

a composição do ativo, a evolução do orçamento e a composição da carteira de 

imóveis, se houver” e pela Lei Municipal nº 786/2022. 

Este relatório foi elaborado pelo atual Gestor de Recursos, José Luiz Vieira 

Assumpção, designado para a função em 10/03/2025. 
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Conjuntura econômica 
 

Inflação 

A leitura da inflação ao consumidor de dezembro realizada pelo IBGE registrou 

rompimento do tato da meta estabelecida. A alta de 0,52% no mês de dezembro de 

2024 foi puxada pelo preço de alimentos e transportes. 

Na variação em 12 meses e fechamento anual, a inflação rompeu o teto da meta 

(4,5%) e fechou em 4,83% com projeções elevadas também para os meses 

seguintes. 

O PIB do terceiro trimestre de 2024 fechou em 0,9% em comparação com o trimestre 

anterior. Na variação com o mesmo trimestre de 2023, a variação é de 4%, 

majoritariamente apoiada sobre consumo das famílias (em serviços principalmente) e 

gastos do governo. 

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que a diminuição do 

crescimento de novos negócios no setor de serviços direcionou o PMI de serviços 

para 51,60 pontos ante 53,6 pontos do mês anterior. O PMI composto, que une 

também o setor manufatureiro, caiu para 51,50 pontos em dezembro ante 53,5 pontos 

de novembro. 

 

Câmbio 

Em valorização de mais de 27% em 2024, o Dólar fechou dezembro e o ano 

cotado a R$6,18. 

A performance do ano foi influenciada por aspectos predominantemente 

domésticos, como o ruído fiscal e a piora da percepção e confiança dos agentes 

econômicos em relação ao governo e as incertezas sobre a seriedade das intenções 

do governo federal em cumprir as metas por ele mesmo estabelecidas. 

Influências internacionais também direcionaram o mercado, como a questão 

eleitoral americana que favoreceu para que a moeda norte americana ganhasse força 

perante a cesta de moedas do mundo. 

Dentro dos motivos pelos quais a eleição de Trump fortalece o Dólar, encontra-

se a natureza de política econômica do candidato democrata, que assume que após 

eleito, endurecerá as políticas comerciais com a rival China. 

Estas duras medidas de natureza tributária são fortes combustíveis 

inflacionários, o que por sua vez exercem maior pressão sobre as expectativas de 

uma taxa de juros terminal mais elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo 

financeiro global para os Estados Unidos. 
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Juros 

O COPOM realizou mais uma alta da taxa Selic em 1 ponto percentual na 

reunião de dezembro, conforme esperado dado a inflação que vem superando o teto 

da meta e não interrompe revisões de alta. O patamar em janeiro de 2025 encontrava-

se em 12,25% ao ano. 

O movimento de alta era esperado frente à conjuntura econômica que o Brasil 

se encontrava até o momento de atividade econômica acima do potencial e de 

expectativas de inflação desancoradas. 

A ata divulgada posteriormente informou que mais duas altas de 1 ponto 

percentual são esperadas para as reuniões seguintes. 

 

Bolsa 

Para o Ibovespa, principal índice de renda variável doméstico, a variação em 

2024 foi de -10,4% (em reais), fechando em 120.283,40. Em dólares, a queda se 

aproximou dos -30%. 

A performance do principal índice de renda variável doméstico foi influenciada 

principalmente pelos rumos da política monetária que o Brasil está passando, dado 

que as projeções de juros no curto e médio prazo são de alta. Esse movimento dos 

juros acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos, 

podando a performance da renda variável. 

 

Renda Fixa 

No mês de dezembro, a performance dos índices ANBIMA foi:   

• IMA Geral: –0,68% 

• IMA-B 5: –0,45% 

• IMA-B: -2,87% 

• IMA-B 5+: -4,68% 

• IRF-M 1: 0,64% 

• IRF-M: -1,66% 

• IRF-M 1+: -2,94% 

• IDKA-Pré 2a: -2,18% 

• IDKA-IPCA 2a: -0,41% 
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Pontuações sobre o cenário internacional 

Nos Estados Unidos, ao que a conjuntura econômica indica, a taxa de juros 

terminal será um pouco mais elevada do que inicialmente esperado do ciclo de corte 

de juros. Os indicadores de atividade econômica americanos mostram que a 

economia segue forte. 

Na China, as lideranças de Estado intensificaram os planos para estímulo 

econômico para 2025. Para 2025, a estratégia que animou os mercados envolve 

aspectos fiscais e monetários. 

 

Gráficos – evolução e projeções IPCA e Selic 

 

 

 

Fonte das imagens: Focus - Relatório de Mercado 27/12/2024 
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Resultados alcançados  
 

No exercício 2024 a carteira de investimentos do SEROPREVI apresentou 

resultado de 5,12% frente à meta de rentabilidade de 9,94%. 

 

(Retornos mensais e acumulados versus metas mensais e acumuladas – consolidado) 
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Comportamento dos fluxos de caixa 
 

No exercício 2024 a carteira de investimentos do SEROPREVI não dispôs do 

fluxo de caixa esperado, haja vista a ausência de repasse de parte das contribuições 

previdenciárias devidas pelo Ente Federativo. 

É possível visualizar que no decorrer do ano o somatório dos resgates em 

investimentos ultrapassa em R$10.502.376,20 o somatório das aplicações, o que 

acarretou diminuição do patrimônio do Instituto. Os referidos resgates foram 

realizados para despesas administrativas (utilizando os recursos administrativos) e 

para honrar o pagamento de benefícios previdenciários aos segurados do 

SEROPREVI (utilizando recursos do Plano Previdenciário). 

 

 

(Aplicações e resgates 2024 – consolidado) 
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Composição dos ativos 
 

No exercício 2024 a carteira de investimentos do SEROPREVI apresentou a 

seguinte composição consolidada: 

 

 Em dezembro/2024 o SEROPREVI dispunha de R$1.144.612,37 em fundos de 

investimento de Renda Fixa, R$449.268,39 em fundos de investimento em Renda 

Variável, R$2.014,95 em fundos de investimento Estruturados, R$209.484,61 em 

Empréstimos Consignados e R$594.622,73 em disponibilidades financeiras. 
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Enquadramentos e distribuição da carteira de investimentos 
 

Ao término do exercício 2024 a carteira de investimentos do SEROPREVI 

consolidada apresentou os seguintes percentuais enquadramento: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

C
od

. d
e 

A
ut

en
tic

id
ad

e 
do

 D
oc

.: 
04

V
5.

63
16

.6
23

R
.R

33
8.

72
70

 -
 A

T
H

U
S

 -
 S

E
R

O
P

R
E

V
I -

 IN
S

T
IT

U
T

O
 D

E
 P

R
E

V
 D

O
S

 S
E

R
V

 M
U

N
 D

E
 S

E
R

O
P

E
D

IC
A

-R
J

P
ág

.: 
10

 / 
17

 -
 ID

. d
o 

D
oc

.: 
60

E
.8

26
 -

 2
9/

04
/2

02
5 

- 
04

:1
6:

23
  -

 A
S

S
IN

A
D

O
 P

O
R

(3
):

 C
P

F
:0

37
.6

2*
.*

*7
-*

1 
C

P
F

:5
56

.0
5*

.*
*7

-*
4 

C
P

F
:1

39
.8

9*
.*

*7
-*

1 



 
 Nota-se o desenquadramento estratégico (em amarelo) com a Política de 

Investimentos 2024 nos investimentos do Art. 10, Inciso I da Resolução CMN nº 

4.963/2021, que correspondem aos Investimentos Estruturados. O 

desenquadramento ocorreu porque a Política de Investimentos 2024 fixou um limite 

inferior de 3,00% de exposição e a carteira de investimentos em dezembro/2024 

apresentou 0,11% de exposição. 

 Nota-se também o desenquadramento com o limite legal (em vermelho) 

estabelecido pela Resolução CMN nº 4.963/2021 nos investimentos do Art. 12 da 

Resolução CMN nº 4.963/2021, que correspondem aos empréstimos consignados. 

  

Em dezembro/2024 a carteira de investimentos do SEROPREVI dispunha da 

seguinte distribuição em segmentos/subsegmentos: 
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Distribuição por Instituições Financeiras 
 

Os investimentos do SEROPREVI posicionados em dezembro/2024 estavam 

divididos em 5 conglomerados, sendo eles: CAIXA ECONÔMICA, BANCO DO 

ESTADO DO ESPÍRITO SANTO, BRADESCO, SANTANDER E BANCO DO BRASIL. 

 

Instituições Financeiras Administradoras 

 

 

Instituições Financeiras Gestoras 
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Evolução do orçamento 
 

Consta anexo ao presente documento o Anexo X – Comparativo da Receita 

Orçada com a Arrecadada, que demonstra que a arrecadação de contribuições 

patronais foi inferior ao orçado no Exercício 2024. 

 

(LOA 2024 – pág. 13. Link de acesso: 

https://portaltransparencia.seropedica.rj.gov.br/fileupload/box/1415795673315/

LOA%202024-1_compressed.pdf) 

 

 

(LOA 2025 – pág. 200. Link de acesso: 

https://c76cb8e9857372607554e390f445ddd2.cdn.bubble.io/f1741716796708x73

4809972735155600/Lei%20n%C2%BA%20859-2024%20-%20LOA%202025.pdf) 
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Conclusão 
 

Nota-se o desalinhamento com as diretrizes fixadas pela Política de 

Investimentos vigente no Exercício 2024. 

 No item 6 do presente relatório é possível visualizar que existe 

desenquadramento estratégico em Investimentos Estruturados, que possuía limite 

inferior de 3,00%, alvo de 5,00% e exposição de 0,11%. 

 Também é possível visualizar desenquadramento legal dos Empréstimos 

Consignados, que apresenta alvo de 1,00%, limite superior de 10,00% e exposição 

de 11,60%. 

 É relevante considerar que durante o Exercício de 2024 houve severa redução 

do patrimônio do SEROPREVI por conta de déficit financeiro gerado pela ausência 

parcial de repasses previdenciários devidos pelo Ente Federativo. Para honrar os 

pagamentos dos benefícios previdenciários foi necessário o resgate de praticamente 

todos os investimentos do Instituto. 

 O ocorrido desestruturou as estratégias de diversificação da carteira de 

investimentos, tornando-se necessárias tratativas para sua reestruturação no 

Exercício 2025. 

 Para sanar as questões mencionadas no presente relatório, o atual Presidente 

do Comitê de Investimentos iniciou tratativas para atualização de todos os 

Credenciamentos de Instituições Financeiras nas quais o SEROPREVI possui 

recursos aplicados, visando a resolução de deficiências documentais encontradas 

nos processos eletrônicos de credenciamento. 

O Comitê de Investimentos atualmente trabalha na reestruturação da carteira 

de investimentos, visando principalmente a aderência aos instrumentos de 

planejamento vigentes. 
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Anexo X - Comparativo da Receita Orçada com a Arrecadada
Código / Descrição Valor Orçado Arrecadado no ano Diferença para mais Diferença para menos

Lei 4.320/1964

SEROPREVI
RUA ALBINO GOMES DA SILVA, N 6 - EDIF. GUIMARÃES
FAZENDA CAXIAS

Dezembro/2024

08.881.803/0001-04CNPJ:
SEROPEDICA - RJ

1.0.0.0.00.0.0.000  Receitas Correntes 11.550.000,00 12.476.748,42 926.748,42

1.2.0.0.00.0.0.000     Contribuições 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.0.00.0.0.000        Contribuições Sociais 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.5.00.0.0.000           Contribuições para  Regimes Próprios de Previdência e Sistema de Proteção Social 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.5.01.0.0.000              Contribuição do Servidor Civil 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.5.01.1.1.000                    Contribuição do Servidor Civil Ativo - Principal 10.500.000,00 11.985.950,24 1.485.950,24

1.2.1.5.01.1.1.003                       Contribuição do Servidor Ativo Civil para o RPPS - Principal 10.500.000,00 11.985.950,24 1.485.950,24

1.2.1.5.01.2.1.000                    Contribuição do Servidor Civil Inativo - Principal 50.000,00 90.304,68 40.304,68

1.2.1.5.01.2.1.001                       Contribuição do Servidor Civil Inativo - Principal 50.000,00 90.304,68 40.304,68

1.3.0.0.00.0.0.000     Receita Patrimonial 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.0.00.0.0.000        Valores Mobiliários 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.00.0.0.000           Juros e Correções Monetárias 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.01.0.0.000              Remuneração de Depósitos Bancários 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.01.0.1.000                 Remuneração de Depósitos Bancários - Principal 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.01.0.1.031                    Remuneração dos Investimentos renda fixa 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.9.0.0.00.0.0.000     Outras Receitas Correntes 0,00 854,37 854,37

1.9.2.0.00.0.0.000        Indenizações, Restituições e Ressarcimentos 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.00.0.0.000           Restituições 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.99.0.0.000              Outras Restituições 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.99.0.1.000                 Outras Restituições - Principal 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.99.0.1.001                    Outras Restituições - Principal 0,00 854,37 854,37

7.0.0.0.00.0.0.000  Receitas Correntes - Intra OFSS 12.515.000,00 3.335.136,25 9.179.863,75

7.2.0.0.00.0.0.000     Contribuições - Intra OFSS 12.515.000,00 3.335.131,96 9.179.868,04

7.2.1.0.00.0.0.000        Contribuições Sociais - Intra OFSS 12.515.000,00 3.335.131,96 9.179.868,04

7.2.1.5.00.0.0.000           Contribuições para  Regimes Próprios de Previdência e Sistema de Proteção Social - Intra OFSS 12.075.000,00 3.335.131,96 8.739.868,04

7.2.1.5.02.0.0.000              Contribuição Patronal - Servidor Civil - Intra OFSS 12.075.000,00 3.071.836,58 9.003.163,42

7.2.1.5.02.1.1.000                    Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Principal - Intra OFSS 12.075.000,00 3.071.836,58 9.003.163,42

7.2.1.5.02.1.1.001                       Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Principal - Intra OFSS 12.075.000,00 3.071.836,58 9.003.163,42

7.2.1.5.03.0.0.000              Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 2.893,69 2.893,69

7.2.1.5.03.0.0.000              CPSSS - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 2.893,69 2.893,69

7.2.1.5.03.0.0.000              Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 2.893,69 2.893,69

7.2.1.5.03.0.1.000                 Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos - Principal - Intra OFSS 0,00 2.503,30 2.503,30

7.2.1.5.03.0.1.002                    Parcelamento nº 00691/2022 - Servidor 0,00 2.503,30 2.503,30

7.2.1.5.03.0.2.000                 Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos -  Multas e Juros - Intra OFSS 0,00 390,39 390,39

7.2.1.5.03.0.2.002                    Juros do Parcelamento 00691/2022 - Servidor 0,00 390,39 390,39

7.2.1.5.51.0.0.000              Contribuição Patronal - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 260.401,69 260.401,69

7.2.1.5.51.1.1.000                    Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos - Principal - Intra OFSS 0,00 226.420,79 226.420,79

7.2.1.5.51.1.1.002                       Parcelamento 00763/2022 - Patronal 0,00 226.420,79 226.420,79

7.2.1.5.51.1.2.000                    Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos -  Multas e Juros - Intra OFSS 0,00 33.980,90 33.980,90

7.2.1.5.51.1.2.002                       Juros parcelamento nº 00763/2022 - Patronal 0,00 33.980,90 33.980,90

7.2.1.9.00.0.0.000           Outras Contribuições Sociais - Intra OFSS 440.000,00 0,00 440.000,00

7.2.1.9.99.0.0.000              Demais Contribuições Sociais - Intra OFSS 440.000,00 0,00 440.000,00

7.2.1.9.99.1.1.000                    Demais Contribuições Sociais Não Arrecadadas e Não Projetadas pela RFB - Principal - Intra OFSS 440.000,00 0,00 440.000,00
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Anexo X - Comparativo da Receita Orçada com a Arrecadada
Código / Descrição Valor Orçado Arrecadado no ano Diferença para mais Diferença para menos

Lei 4.320/1964

SEROPREVI
RUA ALBINO GOMES DA SILVA, N 6 - EDIF. GUIMARÃES
FAZENDA CAXIAS

Dezembro/2024

08.881.803/0001-04CNPJ:
SEROPEDICA - RJ

7.2.1.9.99.1.1.002                       Contribuição de Regime de Parcelamento de Débitos 440.000,00 0,00 440.000,00

7.7.0.0.00.0.0.000     Transferências Correntes - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.0.00.0.0.000        Transferências dos Municípios e de suas Entidades - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.9.00.0.0.000           Outras Transferências dos Municípios - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.9.99.0.0.000              Outras Transferências dos Municípios - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.9.99.0.0.001                 Transferências Intra municipais de Multas e Juros da Contribuição Patronal 0,00 4,29 4,29

Total de Registros:

Total Geral:

49

24.065.000,00 15.811.884,67 8.253.115,33
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