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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Maio/2025 | Data-base: 30/05/2025

Trata-se de parecer referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das
diversas modalidades de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagbes e processos
decisorios de investimentos a Politica de Investimentos, abordando inclusive sobre os
enquadramentos da carteira de investimentos, sobre credenciamentos de instituicGes
financeiras, aplica¢Bes, resgates, novas andlises de fundos de investimento e/ou outras questdes
relevantes.

Preliminarmente cabe destacar que a situacdo elencada nos pareceres anteriores quanto a
auséncia de rentabilidades dos empréstimos consignados nos relatdrios gerados pela
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado foi resolvida no més de junho/2025. Com isso,
houve aumento significativo nas rentabilidades mensais e na rentabilidade acumulada.

1. Acompanhamento das rentabilidades

Em maio de 2025 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou retorno de 0,40%
frente a meta do més de 0,66%. O retorno acumulado totalizou 1,77% e a meta acumulada
4,77%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior ApiicacBes Resgates Saldo Atual Retomo (R3) Retomo (%)
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCI 13368918 000 000 140,284 56 159538 115%
‘CAIXA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRQ RENDAFIX... 180404 000 1.809.80 000 576 032%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENC 94.151,10 000 000 9523935 107625 1,15%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIG RENDA FIXA PREVIDENGIAR 1795045 72362420 000 74545472 388006 052%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 1022.49 000 10363 000 1287 126%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 0,00 00.000,00 000 80285526 285526 032%
GAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 208371 000 208739 000 368 018%
‘CAIXA BRASIL DISPOMIEILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 1750.014,67 436073700 5.361.325.83 757.103.63 1867759 031%
CAIXA BRASIL IDKAIPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 107579 000 107650 000 071 0,07%
BANESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FI RENDA FIXA 598.263,90 37773 000 98273974 668453 0568%
CAlXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 108853 000 109121 000 288 025%
‘CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 108520 000 1087,17 000 197 018%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA GURTO PRAZO 19.862,31 000 248907 1755443 16113 081%
Total Renda Fixa 2.636.112,58 6362.132,51 5.391.983,33 3.641.221,69 34.950,93 0,97%
Afivos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgales Saldo Atual Retomo (RS) Retomo (%)
GAIXA RV 30 FI MULTIMERGADO LP 44555 0,00 44314 0,00 259 058%
CAIXA ALOGAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP %722 0,00 99367 0,00 645 0565%
CAIXABRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADG LP 66240 0,00 000 67367 127 170%
Renda Variével 209517 0,00 1.441,81 673,67 20,31 0,97%
Empréstimo Consignado Saldo Anterior Apiicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%)
EMPRESTIMO GONSIGNADO 43814749 0,00 14.250,19 429.437.39 5540,09 126%

139.89*.**7-*1
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2. Riscos

Em maio de 2025 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou a seguinte
distribuicdo:

EMPRESTIMO CONSIGNADO: 10,52%
MULTIMERCADO - MODERADO: 0,02%

DISP. FINAMCEIRA: 0,23%

CDI: 24,75%
IRF-I 1: 64,47%

Sub-segmento Walor % Caracleristica

IRF-M 1 263104972 64.47T%

col 101017197 2475% < CURTO PRAZO - R5 3.650.670,23 - 89,4601%

DISP. FINAMCEIRA g 448 54 0.23%

MULTIMERCADO - MODERADO 67367 002% % MULTIMERCADO - RS 673,67 - 0,0165%

EMPRESTIMO CONSIGNADO 42943739 1052% < EMPRESTIMO CONSIGNADO - RS 429 437,39 - 10,5234%

A carteira de investimentos esta predominantemente exposta aos riscos de mercado e
de crédito. Além destes, também s3do considerados os riscos de liquidez, operacional e legal.
Conforme o item 9 da Politica de Investimentos vigente, existem ponderagdes sobre os
mecanismos de controle dos riscos supramencionados.
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3. Aderéncia das aplicagbes com a Politica de Investimentos 2025

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7, Inciso I, Alinea b 100,00%
Art In ol ine: 100,00%
Artigo 7°, Inciso Il Alinea a 65,00%
Art incisoll, Alineab | 85009
Art Ini 20,009
Art in Aline:

Art Ini Alinea kb

Art Ini Aline:

Total Renda Fixa 100,00%

Carteira

2648 604,15

992.617,54

3.641.221.89

Carleira

65,05%

24,38%

89,44%

PJ: 08.881.803/0001-04

nferior Alvo
18,
0,00% 33,00%
0,00% 13,00%
0,00% 64,00%

Nota-se desenquadramento estratégico com a Politica de
enquadramento Art. 79, |, b em razdo das aplica¢des realizadas em fundos de investimento que
aplicam exclusivamente em titulos publicos federais e em opera¢des compromissadas lastreadas
nesses titulos. Ndo se trata de desenquadramento legal.

Attigos - Renda Variavel

Estruturado - Fundo Imobiliario

10,00%

Total Renda Variavel / Estruturado / 35,00%
Fundo Imobilirio

Arligos Exterior

Total Exierior 10,00%

Empréstimo Consignado

Artigo 12° 10,00%

673,67

673,67

Carteira

s m

Carleira

0,02%

0,02%

Carleira

0.00%

Carleira

Estralégia de Alocagdo - Limile - 2025

Inferior Alvo

0,00% 10,00%

0,00% 24,00%

Inferior Alvo

GAP
Superior Superior
32,009 1.302.526,48
53,00% -490.797,79

203 566,64

85,00% 1.653.748,75
65,00% 2.646.3686,29
20,009 814 266,55

203.566,64

203 566,64
203 566,64

255,00%

Investimentos no

Superio Superio

1.221.399,83

1.221.399,83

10,00% 406.459,61

203.566,64

203 566,64

203.566,64

85,00%

a de Alocagdo - Limite - 2025

Superior Superior

407.13328
407.13328
407.13328
0,00% 10,00% 30,00%
Estratégia de Alocag3o - Limite - 2025
GAP

nferior Alvo Superior Superior

0,00% 2,00% 10,00% 2230412

E possivel observar que os empréstimos consignados permanecem desenquadrados
desde 31/12/2024. Para o fechamento de maio de 2025, o percentual apresentado foi de 10,55%
conforme o relatdério mensal de investimentos disponibilizado pela Consultoria de Investimentos
Crédito & Mercado, o que representa exposi¢do acima do limite legal de 10% e acima da

estratégia alvo de 2%.
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Disponibilidade
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo

BAMESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS F1 RENDA FIXA D+1 NZo ha 932.739.74
BE AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 N&o ha 17.55443
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC: RENDA FIXA PREVIDENGIARIO D+0 Nao ha 74545472
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 902.855,26
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 14028456
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 Nao ha 75710363
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 9522935
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP D+15 Nao ha 673,67
EMPRESTIMO CONSIGNADO D+0 429 437 39
Total para célculo dos limites da Resolugdo 4.071.332,75

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 944354
PL Total 4.080.781,29

Para o fechamento de maio de 2025 ndo existem fundos de investimento
desenquadrados por exposi¢do superior a 20% do patrimonio em fundos de investimentos que
nao sejam enquadrados no Art. 79, |, b.
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4. Credenciamentos de Instituicdes Financeiras
Foram atualizados os credenciamentos das instituicdes financeiras do conglomerado

Banestes conforme ata da 52 reunido ordinaria de 2025 do Comité de Investimentos, realizada
em 27/05/2025.

 Termo de Credenciamento n2 08/2025 — BANESTES DTVM S.A. — ADMINISTRADOR/GESTOR
— 1D 637.B06;

* Termo de Credenciamento n2 09/2025 — BANESTES S.A. BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO
SANTO — DISTRIBUIDOR - ID 637.B50;

* Termo de Credenciamento n2 10/2025 — BANESTES S.A. BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO
SANTO — CUSTODIANTE — ID 637.BA2.

Ha previsdo de atualizagdo de credenciamentos das Instituicbes Financeiras dos
conglomerados Bradesco e Santander no més de junho de 2025.
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5. Aplicagdes e resgates

No més de maio de 2025 o Comité de Investimentos propds as seguintes aplicacGes:

- Aplicacdo de R$800.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06) utilizando o saldo do fundo de aplicacdo e resgate automaticos
da conta corrente de arrecadagdo (C/C 5-6 da Caixa Econémica);

- Aplicagdo de R$94.370,72 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06) utilizando o saldo da conta corrente dos consignados (C/C
71022-3 da Caixa Econémica).

As recomendac0es acima foram aprovadas por unanimidade pelos integrantes do Comité de
Investimentos na terceira reunido extraordinaria de 2025, realizada em 09/05/2025.
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6. Consideragodes finais

Apds a mudanca na composi¢cdo do Comité de Investimentos em marco de 2025 foram
iniciadas a¢Oes para reestabelecer os enquadramentos da carteira visando maxima liquidez e o
maximo retorno possivel dentro das limitadas possibilidades.

O Comité de Investimentos reitera que o cenario municipal de auséncia parcial de repasses
de contribuicGes previdenciarias em 2024 repercutiu diretamente nos resultados obtidos até a
presente data, visto que tornou invidveis as estratégias de diversificacdo de ativos.

Quanto aos desenquadramentos evidenciados no presente parecer, o Comité de
Investimentos espera que a modalidade de investimento de empréstimos consignados fique
novamente enquadrada nos préximos meses, visto que no més de junho o percentual
apresentado foi de 10,55%.

No més de junho serd iniciada a revisdo da Politica de Investimentos 2025 visando a
adequacao dos percentuais de alocagao estratégica para o ano de 2025, buscando o alinhamento
das estratégias de diversificagdo com as possibilidades atuais dos investimentos considerando o
cenario municipal.

E o parecer.
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