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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
N¢ 38/2025

SEROPEDICA/RJ, 24 de julho de 2025.
ATA DA 78 REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 23 dias de junho de 2025 o Comité de Investimentos, composto por Aluizio Macena da Costa, José Luiz
Vieira Assumpgao e Roseli Rodrigues de Novaes da Silva, se reuniu para reunido ordindria. Registre-se que
esta reunido foi remarcada para um dia apds a data fixada no calendario de reunides (22/07) em comum
acordo dos membros do Comité por questdes administrativas. Pauta da reunido: 1) Acompanhamento e
resultados da carteira de investimentos; 2) Parecer mensal do Comité de Investimentos referente a
competéncia de junho de 2025; 3) Aplicagbes de recursos; 4) Panorama econdmico; 5) Necessidade de
novos fundos de investimento do subsegmento CDI para a carteira de investimentos. A reunido foi iniciada as
14:05 na sala de reunides do Seroprevi. 1) O Presidente do Comité de Investimentos iniciou a discussao
sobre os resultados apresentados pela carteira de investimentos no fechamento do més de junho de 2025.
Para o referido més, o retorno obtido foi de 0,41% frente & meta de 0,62% com retorno acumulado de 2,18%
no primeiro semestre em comparagcdo a meta acumulada de 5,42% para o0 mesmo periodo. O Presidente
destacou que as correcoes nos relatérios de investimentos com informacdes sobre os empréstimos
consignados permitiram a adequada visualizacdo dos retornos da carteira, entretanto a atual composicéo e
diversificagdo do patrimdnio se mostra ineficaz para o atingimento das metas mensais. Apesar disso, pontuou
que o Comité deve permanecer cauteloso quanto a eventuais diversificacdes em modalidades com maior
volatilidade, pois em fungéo da redugdo do patriménio por conta de auséncias e/ou atrasos em contribuicbes
previdenciarias, h&d necessidade de constantes resgates em fundos de investimento para pagamento de
despesas previdenciarias (folha de pagamento dos aposentados e pensionistas e retiradas da taxa de
administragao prevista em lei); 2) O Comité de Investimentos discutiu a estrutura do Parecer do Comité de
Investimentos com data-base 30/06/2025 apresentado pelo Presidente com consideracbes sobre a
composigdo do patriménio, enquadramentos, diversificagdo e riscos, ficando decidida sua aprovagédo. O
Parecer sera encaminhado aos Orgédos Colegiados e sera disponibilizado no site oficial do Seroprevi; 3) A
Sra. Roseli informou aos demais membros do Comité que existem saldos em contas correntes da Caixa
Econémica Federal que podem ser aplicados. Apds a visualizagdo dos extratos bancarios apresentados, o
Comité de Investimentos decidiu propor a aplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) no fundo CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06) utilizando o

saldo da conta corrente dos consignados e a aplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) no fundo BB IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 11.328.882/0001-

35) utilizando o saldo da conta corrente dos parcelamentos previdenciarios; 4) Sobre o panorama econdmico
previamente disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos, coube destacar que de acordo com a
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado, “o ambiente de investimentos para o investidor institucional,
principalmente para o RPPS, segue extremamente desafiador. A pauta do conflito armado no Oriente Médio
saiu dos holofotes e a pauta da guerra taritaria imposta por Donald Trump voltou a tona. Para a maior parte
dos paises do globo, algum nivel de negociabilidade e resolugéo pela via diplomatica vem se apresentando
como a melhor via para que as cadeias produtivas e de distribuicdo de produtos em seus paises sofram os
menores impactos possiveis. No Brasil, o cenario desenhado tornou-se diferente uma vez que o presidente
americano anunciou uma tarifa de 50% para todos os produtos importados do Brasil e até o momento, os
lideres politicos brasileiros ndo tiveram éxito no avancar das negociagdes pela via diplomatica. No curto
prazo, os efeitos majoritarios sdo sentidos no campo microeconémico, com algumas empresas ligadas ao
comércio com os Estados Unidos sofrendo com a dificuldade de planejamento ou paralizacio da distribuicdo
de produtos. No longo prazo, se medidas ndo forem tomadas, o potencial inflacionéario volta a se destacar
uma vez que os produtos brasileiros menos competitivos em solo americano gerariam uma diminuicao de
dolares em solo nacional, o que por sua vez poderia pressionar a taxa de caAmbio, e consequentemente, na
inflacdo. Ainda no Brasil, a ultima reunido do COPOM reforgou que o patamar de 15% da taxa Selic parece
ser suficientemente elevado para a reancoragem das expectativas de inflagdo, todavia, os diretores do Banco
Central ndo fecharam as portas para novas altas, se necessério. Frente a volatilidade do cenério econémico
no curto prazo, recomendamos cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A
perspectiva de uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicbes para atingimento
de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na
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escolha dos ativos e seus respectivos emissores”; 5) No sentido do cenério econdémico, o Presidente pontuou
que realizara uma busca por fundos de investimento de Renda Fixa — subsegmento CDI enquadrados no
Artigo 79, Ill, a da Resolugao CMN n® 4.963/2021 da Caixa Econémica Federal e do Banco do Brasil visando
o maior aproveitamento dos limites permitidos pela Politica de Investimenios vigente e evitando
desenquadramentos por exposicao superior a 20% do Patrimdnio Total do Instituto em um dnico fundo de
investimento. Serdo solicitadas andlises dos fundos e estas serdo submetidas a apreciacdo do Comité de
Investimentos para eventuais proposigdes de aplicagao. A reunido foi encerrada as 15:17.
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