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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Junho/2025 | Data-base: 30/06/2025

Trata-se de parecer referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos
riscos das diversas modalidades de operagao realizadas e da aderéncia das
alocagobes e processos decisoérios de investimentos a Politica de Investimentos,
abordando inclusive sobre os enquadramentos da carteira de investimentos, sobre
credenciamentos de instituicoes financeiras, aplicagoes, resgates, novas analises

de fundos de investimentos e/ou outras questdes relevantes.

/ F}. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI

1. Acompanhamento das rentabilidades, composicdo e patrimonio total

Em junho de 2025 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou
retorno de 0,41% frente & meta de 0,62%. O retorno acumulado totalizou 2,18% e a

meta acumulada 5,42%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 1

2 3

4

2

B Investimentos [IPCA+ 4,93% a.a.

Ativos Renda Fixa
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE.
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF
BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFI.
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD.
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CI

Total Renda Fixa

Ativos Renda Variavel
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

Total Renda Variavel

Consignado Saldo Anterior
EMPRESTIMO CONSIGNADO 42943739
Total Consignado 429.437,39

Saldo Anterior

140.284,56

9522935
98273974

17.554,43
74545472
902 855,26
757.103,63

3.641.221,69

Saldo Anterior

673,87

673,67

Aplica¢ées
0,00

0,00

Aplicagoes

700.000,00
0,00
4489 620,83

5.189.620,83

Aplicacées
0,00

0,00

Resgates

14.284,86

14.284,86

Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
0,00 141.841,93 1.657,37
0,00 96.279,17 1.049,82
0,00 993.041,08 10.301,34
2.793,54 14.906,86 145,97
837.000,00 618.313,22 9.858,50
740.000,00 167.945,24 5.089,98
4.235.350,56 1.021.873,15 10.499 25
5.815.144,10 3.054.200,65 38.502,23

Resgates Saldo Atual

67367

673,67

Saldo Atual

420.592,87

420.592,87

0,00
0,00
Retorno (R$)
544034
5.440,34

Retorno (R$)

0,00

0,00

Retorno (%)
1,11%
1,10%
1,05%
0,83%
0,68%
0,56%
0,20%

1,06%

Retorno (%)
0,00%

0,00%

Retorno (%)
1,27%

1,27%
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Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA D+1 M3o ha 993 041,08 28 58% 16 057% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Néo ha 14.906,66 0,43% 78.812 0,00% Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CI D+0 M3o ha 618 313,22 17.79% 1118 0.01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT.. D+0 N&o ha 167.945,24 4,83% 1.18 0,00% Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE. D+0 Nao ha 141.841,93 4,08% 707 0,00% Arfigo 7%, Incisa Ill, Alinea a
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF ... D+0 Né&o ha 1.021.873,15 388 0,08% Arfigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FI D+0 No ha 96 279,17 277% 508 0,00% Arfigo 7°, Incisa lll, Alinea a
EMPRESTIMO CONSIGNADD D+0 420 582,87 1210% 0,00% Artigo 12°

Total para calculo dos limites da Resolugao 3.474.793,52
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 422.344,00 Arfigo 6°

PL Total 3.897.137,52

De acordo com a imagem acima, ha desenquadramento no fundo de
investimento CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA SIMPLES (CNPJ: 14.508.643/0001-55) por exposi¢cdo superior a 20% com
relacdo ao total para calculo dos limites da Resolugao CMN n° 4.963/2021. De
acordo com a Politica de Investimentos e a legislagdo, somente fundos
enquadrados no Artigo 79, I, b podem apresentar exposicdo superior a este
percentual.

Destaca-se que em razao do atual patrimbnio, desenquadramentos nesse
fundo de investimento sao involuntarios por se tratar de um fundo de aplicacao e
resgate automaticos do Instituto vinculado a conta corrente de arrecadacgéo.

O Comité de Investimentos buscara possibilidades enquadradas no Artigo
7%, lll, a do subsegmento CDI para dividir os recursos entre mais de um fundo de
investimento visando minimizar a ocorréncia de desenquadramentos desse tipo.

Por fim, o PL Total do Instituto na data-base 30/06/2025 foi de
R$3.897.137,52 considerando os recursos do Plano de Beneficios e os recursos da
taxa de administracao e reserva administrativa previstas em lei.
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2. Riscos
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Em junho de 2025 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou a
seguinte distribuicao:

EMPRESTIMO CONSIGNADO: 10,79%

DISP. FINANCEIRA: 10,84%

ol

Sub-segmento

IRF-M 1

CDI

DISP. FINAMCEIRA

EMPRESTIMO CONSIGNADO

A carteira de investimentos estd predominantemente exposta aos riscos de
mercado e de crédito. Além destes, também sao considerados os riscos de
liquidez, operacional e legal. Conforme o item 9 da Politica de Investimentos
vigente, existem ponderagdes sobre os mecanismos de controle dos riscos

supramencionados.

32,71%

Valor

1.779.299,54

1.274.901,11

42234400

420.592 57

%

45,66%

32,71%

10,84%

10,79%

IRF-M 1: 45,66%

Caracteristica

< CURTO PRAZO - RS 3.476.544,65 - 89,2076%

% EMPRESTIMO CONSIGNADO - R$ 420 592 87 - 10,7924%
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3. Aderéncia das aplicagoes com a Politica de Investimentos 2025

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025

Artigos - Renda Fixa )
nferior Awvo Superior Superior
111193393
Arlige 7, Inise |, Alinea b 100,00% 1794.206,40 5163% 0.00% 33,00% 53,00% 47.43417
Artige 7, Incise II, Alinea a 85,00% 1259.994.25 36,26% 0,00% 13,00% 65,00% 998.621,54
815,79
Tolal Renda Fixa 100,00% 3.054.200.65 57,90% 0,00% 54,00% 255,00%
Estratégia de Alocago - Limits - 2025
o Carteira Carteira AP
PRSI 5 3 Inferio Alvo Superior Superior
Total Exterior 10.00% 0.00 0.00% 0.00% 10.00% 30,00%

Empréstimo Consignado

Inferior Alvo Superior Superior

Artigo 12° 10,00% 420582 87 0,00% 2.00% 10,00% -73113 52

E possivel observar que os empréstimos consignados permanecem
desenquadrados desde 31/12/2024. O percentual de maio de 2025 analisado em
junho foi de 10,55% e no percentual de junho analisado em julho houve aumento
para 12,10% conforme o relatério mensal de investimentos disponibilizado pela
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado, o que representa exposi¢gao
acima do limite legal de 10% e acima da estratégia alvo de 2%.

Havia expectativa de regularizacdo do enquadramento dos empréstimos
consignados no relatdrio referente a competéncia de junho 2025, porém por conta
de auséncias e atrasos no repasse de recursos previdenciarios e a necessidade de
pagamento das despesas do plano previdencidrio (folha de pagamento e
antecipacdo do 13° salario dos aposentados e pensionistas e taxa de
administracdo da Unidade Gestora do RPPS), o patrimbnio foi reduzido e
consequentemente ocorreu a elevagdo do percentual dos empréstimos
consignados com relagdo ao patrimdnio total. Destaca-se que ndo ocorreram
novas concessoes na modalidade.
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4. Credenciamentos de Instituicoes Financeiras

Foram atualizados os credenciamentos das instituicbes financeiras do
Bradesco S.A. e do conglomerado Santander conforme ata da 62 reunido ordinaria
de 2025 do Comité de Investimentos, realizada em 24/06/2025.

° Termo de Credenciamento n° 11/2025 - BANCO BRADESCO S.A. -
ADMINISTRADOR E GESTOR - ID 66E.9A1;

. Termo de Credenciamento n° 12/2025 - BANCO BRADESCO S.A. -
CUSTODIANTE - ID 66E.A1E;

. Termo de Credenciamento n® 13/2025 - BANCO BRADESCO S.A. -
DISTRIBUIDOR - 1D 66E.B36;

. Termo de Credenciamento n® 14/2025 — SANTANDER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - ADMINISTRADOR - ID 66E.F9A;

. Termo de Credenciamento n°® 15/2025 — SANTANDER BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA - GESTOR - ID 66F.066;

o Termo de Credenciamento n® 16/2025 - BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. -
DISTRIBUIDOR - ID 66F.109;

. Termo de Credenciamento n® 17/2025 - SANTANDER CACEIS BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - CUSTODIANTE - ID
66F.1FD.
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5. Aplicacoes e resgates

No més de junho de 2025 o Comité de Investimentos prop0s as seguintes
operagoes:

 Aplicagéo de R$700.000,00 (setecentos mil reais) no fundo de investimento BB
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ:
11.328.882/0001-35);

* Resgate de R$740.000,00 (setecentos e quarenta mil reais) do fundo de
investimento CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FlI RENDA
FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06) para complementar os recursos necessarios para
pagamento de despesas previdenciarias conforme pedido da Diretoria
Administrativa e Financeira através do Memorando n°® 165/2025;

¢ Resgate de 837.000,00 (oitocentos e trinta e sete mil reais) do fundo de
investimento BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
(CNPJ: 11.328.882/0001-35) para complementar os recursos necessarios para
pagamento de despesas previdencidarias conforme pedido da Diretoria
Administrativa e Financeira através do documento Solicitagédo n® 96/2025.
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6. Consideracoées finais

O Comité de Investimentos reitera que o cenario municipal de auséncia
parcial de repasses de contribuicbes previdenciarias em 2024 repercutiu
diretamente nos resultados obtidos até a presente data, visto que tornou invidveis
estratégias de diversificagdo de ativos por conta da necessidade de alta liquidez
para pagamento de despesas previdenciarias.

Quanto aos desenquadramentos evidenciados no presente parecer, a
modalidade de empréstimos consignados sera regularizada com o incremento do
patrimdnio do Instituto, fator que depende diretamente de regulares repasses de
contribuigcoes previdenciarias e regulares pagamentos de parcelamentos
previdenciarios. O desenquadramento apresentado no fundo de investimento
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
ocorreu pelo ingresso de recursos na conta corrente de arrecadagao e aplicagao
automatica no referido fundo. Este sera regularizado apds pagamento de despesas
previdencidrias ou eventuais alocagoes propostas pelo Comité.

No més de junho foi enviada aos Orgdos Colegiados para apreciacédo a
minuta para a nova versao da Politica de Investimentos 2025.

E o parecer.
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