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f- PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
\. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Agosto/2025 | Data-base: 29/08/2025

Trata-se de parecer mensal dos investimentos do Seroprevi com referéncia no
fechamento de agosto de 2025.

1) Resultados da carteira de investimentos
De acordo com os relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, em agosto

de 2025 a carteira de investimentos apresentou retorno de 0,43% frente a meta do més de
0,32%.

Afivos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retomno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFI... 1.384.658,26 0.00 0.00 1.401.814,80 16.956,54 122% 122% 0,10%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 625.697 69 20.000,00 0.00 653.463,08 7.765,39 120% 121% 0.10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD 189 971 44 20.000,00 0,00 152 24622 227478 120% 122% 0.10%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE 143 856 60 0,00 0,00 14533622 167962 1,17% 1,17% 0.01%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF .. 97.511,88 0.00 0.00 95.643,96 1.132,08 1,16% 1,16% 0.01%
BB AUTOMATICO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 12.146,08 0.00 344334 8.793 44 90,70 0.75% 0,91% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CI 538 885,12 4665 894 52 4507 748 42 711.03413 10.800 91 021% 1,07% 0,00%

Consignado Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
EMPRESTIMO CONSIGNADO 41161183 0,00 14355382 402 496 36 5240 85 127%

2) Composigao da carteira de investimentos

CNPJ Produto f Fundo Saldo Pariicip. S/ Total
21.005 667000157 BANESTES IRF-M 1 TITULGS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+ Nio hd 1.401.314,50 3379%
42.592.315/0001-15 B8 AUTOMATICO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTC PRAZO D+ Nio hd 879344 0.24%
11,328 882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+ Hio hi 653.463.08 18,08%
10.740 670/0001-08 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nio hd 192.245.22 532%
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nio hd 14533622 4,02%
14.508.643/0001-55 GAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF GIG RENDA FIXA SIMPLES D+ No hd 711.034.13 19,68%
02224 354/0001-45 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI D40 Nio ha 93.643.96 273%

EMPRESTIMO CONSIGNADO D0 402.496,86 11,14%
Total para calculo dos limites da Resolugio 3.613.828,71
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 560.739,10
PL Total 4.174.567,81

Em agosto de 2025 a carteira de investimentos ndo apresentou desenquadramento
de fundo de investimento por exposicao relativa ao patrimdnio.

3) Enquadramentos e Politica de Investimentos
Conforme exposto no parecer do més de julho 2025, a partir dos novos limites

aprovados em 29/07/2025, os enquadramentos foram atualizados na plataforma da
consultoria de investimentos.
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Estratégia de Alocagdo - 2025

Artigos - Renda Fixa A :::t;li:lnl'-;a:::\rel = Carteira § Carteira
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 32,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 2.256.317.54 62 44% 0,00% 50,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Incizso lll, Alinea a 70,00% 955.014,31 26 43% 0,00% 40,00% 65,00%
Artigo 7°, Incigo Il Alinea b 70,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 7%, Incizo V, Alinea ¢ 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 100,00% 3.211.331,85 B88,86% 0,00% 20,00% 302,00%

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025
Empréstimo Consignado Resolugdo Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior

Artigo 127 10.00% 402.496,50 PENRELS 0,00% 10.00% 10,00%

Com excegao dos empréstimos consignados, os investimentos do Seroprevi
encontram-se enquadrados nos limites definidos em estratégia de alocacao da Politica de
Investimentos.

Quanto aos empréstimos consignados, as concessdes de empréstimos seguem
suspensas e a modalidade permanece desenquadrada do limite legal de 10% em
decorréncia da diminuicdo expressiva do patriménio do Instituto (desenquadramento
involuntario). O enquadramento da modalidade era esperado para o més de junho, ndo
houve regularizacdo por conta de novos atrasos de repasses previdenciarios. De acordo
com os relatdrios emitidos pela consultoria de investimentos, do més de julho para o més de
agosto de 2025 houve redugédo de 12,16% para 11,14% na exposicdo dos empréstimos
consignados. Nesse sentido, o Comité espera que seja restabelecido o enquadramento nos
préximos meses de 2025.

4) Credenciamentos de Instituicées Financeiras
Os atestados de credenciamento das instituicdes financeiras responsaveis pela

administracdo e gestdo de fundos de investimento que compdem a carteira do Seroprevi
encontram-se devidamente atualizados conforme a tabela a seguir:
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Instituigdo financeira Tipo Ultima atualizagdo
BB GESTAO DE | Administradora, Gestora 29/04/2025
RECURSOS DTVM S.A.

BANCO DO BRASIL S.A. Distribuidora 29/04/2025

CAIXA ECONOMICA Administradora, 29/04/2025

FEDERAL Distribuidora

CAIXA DTVM S.A. (CAIXA Gestora 29/04/2025

ASSET)

BANESTES DTVM Administradora, Gestora 27/05/2025

BANESTES S.A. BANCO | Distribuidora 27/05/2025

DO ESTADO DO ESPIRITO

SANTO

BANCO BRADESCO S.A. Administradora, Gestora, 24/06/2025
Distribuidora

SANTANDER DTVM Administradora 24/06/2025

SANTANDER BRASIL Gestora 24/06/2025

GESTAO DE RECURSOS

LTDA

BANCO SANTANDER Distribuidora 24/06/2025

BRASIL S.A.

*As atualizagbes devem ser realizadas a cada dois anos.

5) Riscos
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A carteira de investimentos esta predominantemente exposta aos riscos de
mercado e de crédito. Além destes, também sado considerados os riscos de liquidez,
operacional e legal. Conforme item 9 da Politica de Investimentos vigente, ha ponderagbes
sobre 0os mecanismos de controle dos riscos supramencionados.

6) Aplicacoes e resgates

No més de agosto foram efetuadas duas aplicagées de R$20.000,00 recomendadas
na reuniao do més de julho de 2025 (conforme apontado no respectivo parecer) nos fundos
de investimento BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ: 11.328.882/0001-35) e CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06).
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Em 26 de agosto de 2025 o Comité de Investimentos propbs a aplicagdo no fundo
de investimento BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA (CNPJ:
13.077.418/0001-49) no valor de R$526.789,28. A aplicacado foi efetuada no
dia 12/09/2025.

7) Consideragoes finais

O Comité de Investimentos reitera que o cendrio municipal de auséncia parcial de
repasses de contribuicdes previdenciarias em 2024, que acarretou o desenquadramento
dos empréstimos consignados, ainda repercute diretamente nos resultados obtidos, visto
que tornou inviaveis estratégias de diversificagdo de ativos por conta da necessidade de
alta liquidez para eventuais pagamentos de despesas previdenciarias em caso de novos
atrasos.

Os repasses em atraso referentes ao exercicio 2024 e anteriores foram incluidos em
parcelamento previdenciario. Dessa forma, espera-se o incremento gradual do patriménio
do Instituto a partir do regular pagamento dos repasses mensais e dos parcelamentos,
viabilizando novas estratégias de diversificagdo do patriménio.

Em 15 de agosto de 2025 o Seroprevi foi reclassificado do Nivel | para o Nivel Il do
Pré-Gestado RPPS. Sera submetida para analise a atualizagdo da Politica de Investimentos

com a mudanga de nivel.

E o parecer.
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